
لوعیوضرضا 
1403بهمن 

ت سازی قانون تأمین مالی و زیرساخظرفیت
در بازار اوراق بهادار



ملی تأمین مالیتشکیل شورای 

2صفحه 

:قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت2به استناد ماده « ملی تأمین مالیشورای»ترکیب

(رئیس)امور اقتصادی و دارایی وزیر 1.

تجارتصنعت، معدن و وزیر 2.

سازمان برنامه و بودجه کشور رئیس 3.

کل بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران رئیس 4.

سازمان بورس و اوراق بهادار رئیس 5.

رئیس کل بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران6.

هیات عامل صندوق توسعه ملی رئیس 7.

مجلبس شبورای نفر از بین اعضای کمیسیون اقتصادی و یک نفر از بین اعضای کمیسیون برنامه و بودجه و محاسباات ببه انتببا یک 8.

اسلامی به عنوان ناظر



ملی تأمین مالیشورای وظایف 

3صفحه 

بیمهمالی در بازارهای پول، سرمایه و تأمین متولیهماهنگی و هم افزایی بین نهادهای ایجاد 1.

بناییزیرتولیدی و هایطرحدر گذاریسرمایهتوسعه الگوهای 2.

کشوراعتااری هایدادهپایگاه تکمیل با « قانون مدیریت داده ها و اطلاعات ملی»تقویت نظام سنجش اعتاار با رعایت 3.

تضمینتوسعه و ترویج نهادها و ابزارهای 4.

پذیروثیقهقابل قاول نزد نهادهای وثایقدامنهتوسعه 5.



الیسهامی عام پروژه و صندوق تأمین مسازی قانون در راستای توسعه تأمین مالی شرکتظرفیت

4صفحه 

کتملبهبایطبرحتولیدی یا زیربنبایی و  های (پروژه)طرحعموم مردم در انواع گذاریسرمایهبه منظور فراهم ساختن زمینه –14ماده •

ات به نرخ مالی، موارد زیر مشمول مالیتأمین های با هدف کاهش هزینهغیرمستقیم گذاریسرمایه، ترویج فرهنگ ایسرمایههایدارایی

:  می باشدصفر

و مستغلات تأمین مالی، زمین، ساختمان، املاکهای ، صندوق (پروژه)طرح سهامی هایشرکتبه هرگونه نقل و انتقال دارایی -الفبند •
بالعکساز اشباص مؤسس آنها و 

سهامی در هایشرکتبه غیرنقدیناشی از انتقال آورده سهامدارمؤسس یا هایشرکتدر مالیات نقل و انتقال و مالیات بر درآمد -ببند •
( پروژه)طرحبه منظور ایجاد یا تکمیل که مذکور هایشرکتسهامداران غیرنقدیتأسیس به عنوان آورده شرف 

برای انتقال به کهزیرمجموعههایشرکتاز /به( هلدینگ)مادرتبصصیدارایی شرکت انتقالونقلو انتقال و سود حاصل از نقل -پبند •
تأمین مالیهای صندوق



سازی قانون در راستای عرضه خصوصی اوراق بدهیظرفیت

5صفحه 

ن در عرضه خصوصی اوراق بدهی در بازار سرمایه، در صورت اعلام موافقت کلیه خریداران، انتشبار اوراق ببدهی ببدو-4تبصره –14ماده 
ببا مصبوبات از طرف بانی انتشار اوراق، توسط نهباد واسبط مببابقشدهمعرفیبه اشباص نویسیو متعهد پذیره بازارگرداناستفاده از ضامن، 

.سازمان بورس و اوراق بهادار بلامانع است

ضوابط انتشار اوراق مرابحه کوچک و کوتاه مدت

( عرضه عمومی یا خصوصی)قابلیت انتبا  نوع عرضه اوراق •
می باشدماهه 18میلیارد ریال و با سررسید حداکثر 2.000مالغ این اوراق کمتر از •
.نمی باشدالزامیبرای این اوراق بازارگردانو نویسیوجود رکن متعهد پذیره •
کبی از مبوارد زیبر از یمی توانبدمرابحهپیش بینی شده در دستورالعمل انتشار اوراق تضامینعلاوه بر بانی برای ضمانت انتشار این اوراق •

:استفاده نماید
تعهد پرداخت صادر شده توسط بانکها،ضمانت نامه استفاده از -1
برای شرکتهای دانش بنیان، صندوقهای پژوهش و فناوری تعهد پرداخت صادر شده توسط ضمانت نامه استفاده از -2
تشار اوراق بدهی با از سهام در صورت وجود رتاه اعتااری مناسب برای بانی مبابق با دستورالعمل انپرتفویییک سهم به جای توثیق-3

استفاده از رتاه اعتااری،
.نمی باشدالزامیدر صورت اعلام موافقت کلیه خریداران در عرضه خصوصی، ارائه تضمین توسط بانی -4



تأمین مالی از طریق افزایش سرمایهتوسعهسازی قانون در راستای ظرفیت

6صفحه 

و ( ببورس)بهاببازاردر شبدهپذیرفتبههایشرکتقال سال مالی سود تقسیم نشده مالیات بر درآمد آن ببش از -بند ث–14ماده •

و تا ده مباه پبس از تصبویب افبزایش ( مستقیمهایمالیاتقانون ( 10۵)موضوع ماده )که به حسا  سرمایه شرکت انتقال  یافته فرابورس

باشدمی صفر نرخ به شود سرمایه، در اداره ثات   شرکتها ثات 

رف سهام با افزایش سرمایه از طریق صایران که نسات به فرابورستهران یا ( بورس)بهابازارشرکتهای پذیرفته شده در -15ماده •

رکتها تا حبداکثر اقدام نمایند، در صورت تسلیم مستندات مربوط به ثات افزایش سرمایه به مرجع ثات شو عرضه عمومی تقدمحقسلب 

ای مهلبت پبس از انقضبمباهسهپس از پایان سال مالی و ارائه گواهی ثات افزایش سرمایه به اداره امور مالیاتی مربوط حداکثر تا چهارماه

.می شوندمالیات به نرخ صفر از سود سال مالی قال آنها، مشمول شدهثات، به میزان افزایش سرمایه اظهارنامهتسلیم 



تأمین مالی از طریق افزایش سرمایهتسهیلقانون در راستایسازی ظرفیت

7صفحه 

دیگرروز30تامدتاینسازمانمصو دستورالعملاساسبرکهشدهذکرروز60حداقلحق تقدماعمالمهلتتجارتقانون166مادهاساسبر

.استتمدیدقابل

سازماننزدشدهثبتعامسهامیشرکت هایدرتقدمحقاعمالمهلت،ساختهازیروتولیدمالیتامینقانون18مادةاساسبر

.استتمدیدقابلهمدیگرروز15مدتبهکهیافتهکاهشروز30بهبهاداراوراقوبورس

ستفادهاحق تقدم هایعمومیعرضهیاعمومیپذیره نویسیبرایجدیدسهامعرضهازقالبایدعامسهامیشرکت هایتجارت،قانون173مادهاساسبر

.کننداخذشرکت هاثاتمرجعازراپذیره نویسیاعلامیهانتشارمجوزنشده

وورسبسازماننزدشدهثبتعامسهامیشرکت هایسرمایهافزایشدرهازیرساختوتولیدمالیتامینقانون17مادةاساسبرلیکن

شرکت هاتثبمرجعازمجوزاخذبهنیازبدونوبورسسازمانازمربوطهتاییدیهاخذازپسپذیره نویسیاعلامیهبهادار،اوراق

.استانتشارقابل



تأمین مالی از طریق افزایش سرمایهتسهیلقانون در راستای سازیظرفیت

8صفحه 

30ازمذکورمدت.میکندتعیینسازمانکهپذیردانجاممدتیظرفبایدبهاداراوراقعمومیعرضهبهاداراوراقبازارقانون23مادة1تاصرةاساسبر

.کندتمدیددیگرروز30مدتبهحداکثرموجهادلهاحرازوناشرتقاضایبارانویسیپذیرهمدتمیتواندسازمان.کردنبواهدتجاوزروز

کاهشروز15بهروز30ازنشدهاستفادههایتقدمحقنویسیپذیرهمهلتزیرساختهاوتولیدمالیتامینقانون17مادةدر

.استتمدیدقابلدیگرهفتهیکبرایکهیافته

دراقلاگرددیمنشرآندرشرکتهایآگهیکهکثیرالانتشارریروزنامهبرعلاوهبایدجدیدسهمنویسیپذیرهاعلامیةتجارتقانون177مادةاساسبر

.شودآگهیدیگرالانتشارکثیرروزنامهدو

روزنامهیکدرآنانتشار،نویسیپذیرهاعلامیهپذیرششرطزیرساختهاوتولیدمالیتامینقانون18مادةاساسبرلیکن

.است(کدال)بورسناشرانرسانیاطلاعسامانهوکثیرالانتشار



تأمین مالی از طریق افزایش سرمایهتسهیلقانون در راستای سازیظرفیت

9صفحه 

نزددهشثاتهایشرکتمورددرکهشدهعنوان،ایران.ا.جفرهنگیواجتماعیاقتصادی،توسعهششمسالهپنجبرنامهقانون68ماده(چ)بنداساسبر

وامعمجهایدعوتنامهونویسیپذیرههایاعلامیهانتشارمجامع،برگزاریتقدم،حقگواهینامةارسالجملهازمواردبرخیبهادار،اوراقوبورسسازمان

.پذیردصورت،می رسدبهاداراوراقوبورسسازمانتأییدبهکهروشیبهالکترونیکیطریقبهمی تواندغیره،

رونیکالکتروشبهارسالشده،ذکرموضوعاتنمودندائمیبرعلاوههازیرساختوتولیدمالیتامینقانون19مادةاساسبر

.استگردیدهنیزالزامیسازمانتاییدمورد



متفاوت از نرخ مصوب شورای پول و اعتبارهایینرخ امکان انتشار اوراق با 

10صفحه 

و  در چهبارچمی تواننبدصبکوکمتقاضبی انتشبار اوراق شبرکت هایراستای تسهیل تأمین مبالی شبرکتی از ببازار ببدهی، در -16ماده 

رتبه بر اساس با رعایت مصوبات شورای عالی بورس وبه منظور ایجاد تناسب نرخ سود با صرف مخاطره ریسک دستورالعملی که 

ا سود دوره نرخ سود اسمی یمی رسبدبا پیشنهاد وزارت امور اقتصادی و دارایی به تصویب شورا نوع اوراق بدهی و اعتباری شرکت 

.را تعیین نماینداوراق بدهی غیر دولتی( کوپن)ای 

.می شودمباطره توسط شورا تعیین پُردستورالعمل تعیین شرایط خریداران اوراق -تاصره



توسعه بازار گواهی سپرده مبتنی بر کالاقانون در راستای سازی ظرفیت

11صفحه 

مله صبندوق بورس و اوراق بهادار از جعالیشورایمصو  ابزارهای مالی مبتنی بر دارایی پایه به /انتقال دارایی پایه از-21ماده 

با اصلاحات و الحاقات بعدی مسبتثنی 1400/3/2و گواهی صرفه جویی انرژی از شمول قانون مالیات بر ارزش افزوده مصو  ( پروژه)طرح 

. می باشند
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بازار مشتقه و ابزار نوین بورس کالا بازار فیزیکی بورس کالا

13,200,206 

18,264,762 

20%

ده گواهی سپراندازیراهاین ماده منجر به 

کبه تاسشدهماتنی بر نقره در بورس کالا 

اوراق معبباملاتباعببر رشببد قابببل توجببه 

شبان ماتنی بر کالا شده است، همچنبین ن

ببه باتوجبهمعباملاتدهنده پتانسیل رشد 

.باشدمی21موجود در ماده هایظرفیت

252%



(میلیارد ریال)گذاریسرمایههایصندوقارزش 

صفحه 12
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در اوراق بهادار با درآمد ثابت در سهام مختلط

درصد رشد 1402/12/291403/10/30شرح
%51 7,886,081 5,238,131در اوراق بهادار با درآمد ثابت 

%57 1,861,529 1,183,987در سهام 
%61 100,667 62,517مختلط 



منتشر شده سررسید نشده دولتی سهم بازار سرمایه از اوراق

صفحه 13

درصد(میلیون ریال)اوراق ارزشنام گروه

%2,192,40529گذاریسرمایهصندوق های 
%8,6760.12(سرمایه گذاریصندوق هایبجز )مالينهادهای

%1,7780.05بازارگردان
%5,434,45371سایر
%7,637,314100کل



منتشر شده سررسید نشده شرکتی سهم بازار سرمایه از اوراق

صفحه 14

درصد(میلیون ریال)اوراق ارزشنام گروه

%1,641,04883گذاریسرمایهصندوق های 

%117,8366(سرمایه گذاریصندوق هایبجز )مالينهادهای

%26,9821بازارگردان

%180,0339سایر

%1,965,901100کل



با تشکر از توجه شما


